
Сводная таблица замечаний и предложений по проекту указания Банка России 

 «О требованиях к правилам доверительного управления паевым инвестиционным фондом, инвестиционные паи которого предназначены 

исключительно для квалифицированных инвесторов» (далее – проект Указания), поступивших в ходе публичного обсуждения в целях 

проведения оценки регулирующего воздействия  

 
 

№ 

п/п 

 

Структурная 

единица проекта 

нормативного акта 

Банка России 

 

Содержание замечания или предложения 

 

 

Автор замечаний или 

предложений 

 

 

Решение 

 

 

Пояснение 

 

1 2 3 4 5 6 

1 Пункт 1.2 проекта 

Указания 

 

(абзац пятый пункта 

1.1 проекта 

Указания в новой 

редакции проекта 

Указания) 

Изложить пункт 1.2 проекта Указания в следующей 

редакции: 

«1.2. Правила закрытого фонда, кроме разделов, 

предусмотренных пунктом 1.1 настоящего 

Указания, должны включать раздел «Общее 

собрание владельцев инвестиционных паев» и в 

случае, если правила закрытого фонда 

предусматривают необходимость одобрения всеми 

либо несколькими владельцами инвестиционных паев 

или назначенными ими физическими лицами (далее – 

инвестиционный комитет) сделок за счет 

имущества, составляющего закрытый фонд, и (или) 

действий, связанных с осуществлением прав 

участника хозяйственного общества, акции или 

доли которого составляют указанный фонд, и (или) 

возможность одобрения инвестиционным 

комитетом отдельных условий, вносимых в 

Правила закрытого фонда, раздел 

«Инвестиционный комитет».». 

 
Необходимость включения такой возможности в 

ПДУ конкретного ЗПИФа обусловлена тем, что даже 

в настоящий момент  (когда действуют Типовые 

ПДУ, уже содержащие порой однозначные условия) 

между Управляющей компанией и 

Специализированным депозитарием на практике 

ООО «СДК «Гарант» 

123100, г. Москва, 

Краснопресненская наб., д. 8, 

эт. 10, оф. 1032 

e-mail: mail@sdkgarant.ru 

тел.: +7 (495) 777-56-83 

 

СРО НФА 

адрес: 107045, г. Москва, 

Большой Сергиевский 

переулок, д. 10 

тел.: +7 (495) 980-98-74 

e-mail: info@nfa.ru 

 

Не учтено Подпунктом 2 пункта 1 статьи 171 

Федерального закона № 156-ФЗ1 не 

предусмотрена возможность 

одобрения инвестиционным комитетом 

изменений и дополнений в правила 

доверительного управления, а также 

полномочия Банка России на 

расширение установленной 

Федеральным законом № 156-ФЗ 

компетенции инвестиционного 

комитета. 

                                                            
1 Федеральный закон от 29.11.2001 № 156-ФЗ «Об инвестиционных фондах». 

mailto:mail@sdkgarant.ru
tel:+74957775683
mailto:info@nfa.ru
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при согласовании СД изменений и дополнений в 

ПДУ ЗПИФ порой возникают дискуссии о 

допустимости или не допустимости наличия в ПДУ 

определённых условий/определённых редакций 

условий ПДУ (что является абсолютно нормальным 

при всей сложности и диспозитивности 

гражданского законодательства). При этом, СД в 

своей деятельности также руководствуется в первую 

очередь и, в том числе, в силу требования закона, 

интересами владельцев инвестиционных паёв. 

Внесение предложенного условия в Указание ЦБ РФ 

поможет в наибольшей степени учитывать интересы 

и запросы инвесторов (владельцев инвестиционных 

паёв) при составлении таких основополагающих 

документов для осуществления инвестиционной 

деятельности в сфере коллективных инвестиций, как 

ПДУ ПИФ.   

 

Несмотря на то, что ограниченная компетенция 

инвестиционного комитета по проекту Указания ЦБ 

РФ указана в рамках подпункта 2 пункта 1 ст. 17.1 

ФЗ от 29.11.2001 № 156-ФЗ «Об инвестиционных 

фондах» (далее по тексту – ФЗ № 156-ФЗ), согласно 

которой:  

«2) необходимость одобрения инвестиционным 

комитетом (всеми либо несколькими владельцами 

инвестиционных паев или назначенными ими 

физическими лицами) сделок за счет имущества, 

составляющего паевой инвестиционный фонд, и 

(или) действий, связанных с осуществлением прав 

участника хозяйственного общества, акции или 

доли которого составляют этот фонд;»    

юридическая возможность внесения такого условия 

в Указание ЦБ РФ допускается, исходя из нормы 

подпункта 5 пункта 6 ФЗ № 156-ФЗ (с изм. и доп., 

вступ. в силу с 01.02.2021), согласного которой: 
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«6. Правила доверительного управления закрытым 

паевым инвестиционным фондом могут 

предусматривать положения: 

… 

5) иные положения, предусмотренные настоящим 

Федеральным законом, принятыми в соответствии 

с ним нормативными правовыми актами 

Российской Федерации, нормативными актами 

Банка России. 

(пп. 5 в ред. Федерального закона от 26.07.2019 N 

248-ФЗ)». 

 

2 Подпункт  2.1.1 

пункта 2.1 проекта 

Указания 

Изложить подпункт 2.1.1 пункта 2.1 проекта 

Указания в следующей редакции: 

«Сведения и положения о фонде: 

Полное и краткое название фонда, а также его тип и 

категорию.  

Полное название фонда должно включать в себя 

указание типа и категории фонда;». 

 

Предлагается уточнить требование к включению в 

правила доверительного управления описания типа 

и категории фонда. 

 

СРО НФА 

адрес: 107045, г. Москва, 

Большой Сергиевский 

переулок, д. 10 

тел.: +7 (495) 980-98-74 

e-mail: info@nfa.ru 

 

Не учтено Требование о том, что название паевого 

инвестиционного фонда должно 

содержать указание на его категорию, 

установлено пунктом 3 статьи 10 

Федерального закона № 156-ФЗ. 

Кроме того, в соответствии с пунктом 

61 статьи 11 Федерального закона № 

156-ФЗ паевые инвестиционные 

фонды, правила доверительного 

управления которыми 

предусматривают одно из указанных в 

пункте 6 статьи 11 Федерального 

закона № 156-ФЗ условий, называются 

соответственно открытыми, 

биржевыми, интервальными и 

закрытыми паевыми инвестиционными 

фондами (типы паевых 

инвестиционных фондов). 
 

На основании изложенного полагаем, 

что дополнительные уточнения в 

проекте Указания не являются 

необходимыми. 

 

mailto:info@nfa.ru
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3 Подпункты 2.1.2 – 

2.1.4 пункта 2.1, 

подпункт 2.2.2 

пункта 2.2, пункт 2.3 

проекта Указания 

 

(подпункты 2.1.6 – 

2.1.8 пункта 2.1, 

подпункт 2.2.2 

пункта 2.2, пункт 2.3   

проекта Указания в 

новой редакции 

проекта Указания) 

Предлагаем исключить требование об обязательном 

указании местонахождения УК, СД, СР, Аудитора и 

Оценщика фонда, сделав обязательным указание 

вместо него ОГРН (ИНН для оценщика – 

физического лица вместо СНИЛС) указанных лиц. 

Обязательное указание местонахождения приводит 

к необходимости внесения соответствующих 

изменений в ПДУ при смене местонахождения 

инфраструктурных организаций или наличию не 

актуальных сведений в ПДУ. При этом указание 

ОГРН (ИНН) позволяет в любой момент определить 

актуальное местонахождение в открытых 

источниках информации.  

Изложить подпункт 2.1.3 пункта 2.1 проекта 

Указания в следующей редакции: 

Полное фирменное наименование 

специализированного депозитария, а также сведения 

о ОГРН, номере и дате выдачи лицензии на 

осуществление деятельности специализированного 

депозитария инвестиционных фондов, паевых 

инвестиционных фондов и негосударственных 

пенсионных фондов. 

Изложить подпункт 2.1.4 пункта 2.1 проекта 

Указания в следующей редакции: 

Полное фирменное наименование лица, 

осуществляющего ведение реестра владельцев 

инвестиционных паев фонда (далее – регистратор), а 

также сведения о ОГРН, номере и дате выдачи 

лицензии регистратора. 

Предлагается исключить из обязательных сведений 

указание место нахождения, и дополнительно 

включить вместо него ОГРН. 

 

Изложить подпункт 2.2.2 пункта 2.2 проекта 

Указания в следующей редакции: 

НАУФОР 

109004, г. Москва, ул. 

Земляной Вал, д. 65, стр. 2 

e-mail: info@naufor.ru 

тел.: +7 (495) 787-77-74; 

+7 (495) 787-77-75 

 

СРО НФА 

адрес: 107045, г. Москва, 

Большой Сергиевский 

переулок, д. 10 

тел.: +7 (495) 980-98-74 

e-mail: info@nfa.ru 

 

ООО «СДК «Гарант» 

123100, г. Москва, 

Краснопресненская наб., д. 8, 

эт. 10, оф. 1032 

e-mail: mail@sdkgarant.ru 

тел.: +7 (495) 777-56-83 

 

 

 

Учтено  

mailto:info@nfa.ru
mailto:mail@sdkgarant.ru
tel:+74957775683
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«Полное фирменное наименование и основной 

государственный регистрационный номер (ОГРН) 

аудиторской организации фонда». 

Изложить пункт 2.3 проекта Указания в следующей 

редакции: 

«В случае, если инвестиционная декларация фонда 

(далее – инвестиционная декларация) 

предусматривает инвестирование в имущество, 

оценка которого в соответствии с пунктом 2 статьи 

37 Федерального закона «Об инвестиционных 

фондах» (Собрание законодательства Российской 

Федерации, 2001, № 49, ст. 4562; 2013, № 30, ст. 

4084) осуществляется оценщиком (далее – 

имущество, оцениваемое оценщиком), раздел 

«Общие положения» правил, кроме сведений и 

положений, предусмотренных пунктом 2.1 

настоящего Указания, должен включать полное 

фирменное наименование и основной 

государственный регистрационный номер (ОГРН) 

оценщика – юридического лица или фамилию, имя, 

отчество (последнее при наличии) и страховой 

номер индивидуального лицевого счета (СНИЛС) 

оценщика – физического лица (при наличии), а 

также сведения об адресе оценщика – физического 

лица». 

В отношении аудиторской организации и оценщика 

юридического лица предлагается оставить 

обязательными указание их полного фирменного 

наименования и ОГРН. Сведения о месте 

нахождения доступны в открытом доступе.  

Данное требование избыточно и приводит к 

необходимости постоянного внесения изменений в 

правила доверительного управления.  

Квалифицированные инвесторы смогут найти адрес 

в ЕГРЮЛ. 
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Изложить пункт 2.3 проекта Указания в следующей 

редакции: 

«2.3. В случае, если инвестиционная декларация 

фонда (далее – инвестиционная декларация) 

предусматривает инвестирование в имущество, 

оценка которого в соответствии с пунктом 2 

статьи 37 Федерального закона «Об 

инвестиционных фондах» (Собрание 

законодательства Российской Федерации, 2001, № 

49, ст. 4562; 2013, № 30, ст. 4084) осуществляется 

оценщиком (далее – имущество, оцениваемое 

оценщиком), раздел «Общие положения» правил, 

кроме сведений и положений, предусмотренных 

пунктом 2.1 настоящего Указания, должен 

включать полное фирменное наименование и 

основной государственный регистрационный номер 

(ОГРН) оценщика – юридического лица или 

фамилию, имя, отчество (последнее при наличии) и 

идентификационный номер налогоплательщика 

(ИНН) оценщика – физического лица (при 

наличии), а также сведения о месте нахождения 

оценщика – юридического лица или адресе оценщика 

– физического лица.». 

Вместо идентификации физического лица по 

СНИЛС предлагается использовать идентификацию 

по ИНН. 

 

Проблемный момент в отношении СНИЛС:  

«Перечень сведений, включаемых в сводный реестр 

членов саморегулируемых организаций оценщиков…, 

утв. Приказом Минэкономразвития России от 

23.07.2015 N 497: 

«1. В сводный реестр членов саморегулируемых 

организаций оценщиков (далее - Реестр) вносятся 

следующие сведения о членах саморегулируемых 

организаций оценщиков: 

…  
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8) страховой номер индивидуального лицевого счета 

оценщика в системе обязательного пенсионного 

страхования Российской Федерации;». 

… 

17. Сведения, содержащиеся в Реестре, подлежат 

опубликованию путем их размещения на 

официальном сайте уполномоченного органа в 

информационно-телекоммуникационной сети 

"Интернет" (далее - официальный сайт), за 

исключением сведений, указанных в подпунктах 4 

- 6, 8, 11 пункта 1 Перечня сведений, включаемых в 

сводный реестр членов саморегулируемых 

организаций оценщиков, утвержденного приказом 

Министерства экономического развития 

Российской Федерации от 23 июля 2015 г. N 497, не 

позднее дня, следующего за днем внесения указанных 

сведений в Реестр.». 

 

С учетом изложенного, проверить достоверность 

СНИЛС в сводном реестре СРО оценщиков нельзя: 
https://rosreestr.gov.ru/wps/portal/p/cc_ib_portal_services/cc_ib_sro_reestrs. 
  

4 Подпункт 3.1.1 

пункта 3.1 проекта 

Указания 

 

(пункт 3.1 проекта 

Указания в новой 

редакции проекта 

Указания) 

Подпункт 3.1.1 пункта 3.1 проекта Указания 

изложить в следующей редакции: 

«Описание инвестиционной политики управляющей 

компании, а также описание целей инвестиционной 

политики». 

 

Предлагается уточнить требование к данному 

пункту, так как при подготовке правил 

доверительного управления не должно быть 

вопросов, достаточно ли указать только «цели» без 

описания самой «инвестиционной политики». 

 

СРО НФА 

адрес: 107045, г. Москва, 

Большой Сергиевский 

переулок, д. 10 

тел.: +7 (495) 980-98-74 

e-mail: info@nfa.ru 

 

Не учтено В соответствии с требованиями части 

второй статьи 35 Федерального закона 

№ 156-ФЗ инвестиционная декларация 

паевого инвестиционного фонда 

должна содержать описание целей 

инвестиционной политики 

управляющей компании паевого 

инвестиционного фонда.  

 

На основании изложенного и в связи с 

тем, что проект Указания 

устанавливает требования к правилам 

доверительного управления паевым 

инвестиционным фондом, 

инвестиционные паи которого 

mailto:info@nfa.ru
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предназначены для 

квалифицированных инвесторов, 

полагаем, что введение 

дополнительных требований к 

инвестиционной декларации не 

является необходимым.  

 

5 Подпункт 3.1.2 

пункта 3.1 проекта 

Указания 

 

(пункт 3.1 проекта 

Указания в новой 

редакции проекта 

Указания) 

Подпункт 3.1.2 пункта 3.1 проекта Указания 

изложить в следующей редакции: 

«Перечень объектов инвестирования, их описание». 

 

Данное дополнение предлагается в целях 

прозрачности инвестиционной декларации для 

инвесторов. 

 

СРО НФА 

адрес: 107045, г. Москва, 

Большой Сергиевский 

переулок, д. 10 

тел.: +7 (495) 980-98-74 

e-mail: info@nfa.ru 

 

Не учтено В соответствии с требованиями части 

третьей статьи 35 Федерального закона 

№ 156-ФЗ инвестиционная декларация 

паевого инвестиционного фонда 

должна содержать перечень объектов 

инвестирования.  

 

На основании изложенного и в связи с 

тем, что проект Указания 

устанавливает требования к правилам 

доверительного управления паевым 

инвестиционным фондом, 

инвестиционные паи которого 

предназначены для 

квалифицированных инвесторов, 

полагаем, что введение 

дополнительных требований к 

инвестиционной декларации не 

является необходимым.  

 

6 Глава 4 проекта 

Указания 

Предлагается дополнить главу пунктом следующего 

содержания: 

Раздел «Права и обязанности управляющей 

компании» может включать положения о 

возможности совершения управляющей компанией, 

действующей в качестве доверительного 

управляющего фондом сделок, ограничения на 

совершение которых, установлены подпунктами 6-

11 пункта 1 статьи 40 ФЗ «Об инвестиционных 

фондах».   

СРО НФА 

адрес: 107045, г. Москва, 

Большой Сергиевский 

переулок, д. 10 

тел.: +7 (495) 980-98-74 

e-mail: info@nfa.ru 

 

Учтено Пункт 4.3 проекта Указания дополнен 

соответствующими положениями. 

 

mailto:info@nfa.ru
mailto:info@nfa.ru
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В целях конкретизации требований к правилам 

доверительного управления, дополнительно к п. 4.3. 

Дополнение поможет избежать разночтений 

требований нормативного акта. 

 

7 Пункт отсутствует в 

проекте Указания 

Дополнить проект Указания пунктом 5.2 

следующего содержания: 

«В случае, если правила закрытого фонда 

предусматривают возможность одобрения 

инвестиционным комитетом отдельных условий, 

вносимых в правила закрытого фонда, раздел 

«Инвестиционный комитет», кроме сведений и 

положений, предусмотренных пунктом 5.1 

настоящего Указания, должен включать порядок 

определения условий, планируемых к внесению в 

правила, которые требуют одобрения всеми либо 

несколькими владельцами инвестиционных паев или 

назначенными ими физическими лицами, а также 

порядок их одобрения.». 

 

Такая норма в проекте Указания отсутствует, но 

если её включать в текст, то она должна быть 

изложена под этим номером (п. 5.2.). 

В настоящее время в тексте проекта Указания 

данный пункт иной по содержанию, поэтому 

нумерация в проекте Указания должна быть 

изменена для сохранения общей структуры 

документа.  

 

Поскольку эта норма добавляется в развитие 

вышеуказанного предложения в проект Указания, 

комментарии, соответственно, приведены выше. 

 

ООО «СДК «Гарант» 

123100, г. Москва, 

Краснопресненская наб., д. 8, 

эт. 10, оф. 1032 

e-mail: mail@sdkgarant.ru 

тел.: +7 (495) 777-56-83 

 

СРО НФА 

адрес: 107045, г. Москва, 

Большой Сергиевский 

переулок, д. 10 

тел.: +7 (495) 980-98-74 

e-mail: info@nfa.ru 

 

Не учтено См. пункт 1  настоящей  таблицы. 

8 Пункты 5.2 и 5.3 

проекта Указания 

В связи с добавлением нового пункта, нумерацию 

пунктов 5.2. и 5.3. проекта Указания Банка России 

нужно будет изменить на 5.3. и 5.4. соответственно: 

ООО «СДК «Гарант» 

123100, г. Москва, 

Краснопресненская наб., д. 8, 

эт. 10, оф. 1032 

Не учтено См. пункт 1 настоящей таблицы. 

mailto:mail@sdkgarant.ru
tel:+74957775683
mailto:info@nfa.ru
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5.3. В случае, если правила закрытого фонда 

предусматривают выплату 

вознаграждения членам инвестиционного 

комитета за счет имущества, 

составляющего фонд, раздел «Инвестиционный 

комитет» правил закрытого 

фонда, кроме сведений и положений, 

предусмотренных пунктом 5.1 

настоящего Указания, должен включать сведения о 

размере вознаграждения 

членам инвестиционного комитета или порядок его 

определения, а также 

условия выплаты указанного вознаграждения. 

5.4. По решению управляющей компании раздел 

«Инвестиционный 

комитет» правил закрытого фонда может 

включать иные сведения и 

положения об инвестиционном комитете. 

 

e-mail: mail@sdkgarant.ru 

тел.: +7 (495) 777-56-83 

 

9 Подпункт 6.1.4 

пункта 6.1 проекта 

Указания 

 

(подпункт 6.1.5 

пункта 6.1 проекта 

Указания в новой 

редакции проекта 

Указания) 

Предлагаем в формулировку пункта 6.1.4 прямо 

добавить возможность учета прав на 

инвестиционные паи на счетах депо депозитариями. 

Текущая редакция проекта Указания, не исключает 

возможности для подобного указания, однако 

отсутствие в данном пункте прямого указания на 

это, несет риск массовой ошибки при приведении 

правил ДУ фондов в соответствие с требованиями 

Указания. Для исключения таких ошибок, считаем 

целесообразным прямо указать возможность учета 

прав на инвестиционные паи в пункте 6.1.4. 

 

Дополнить положением о том, что в правилах 

доверительного управления может быть указано на 

возможность учета прав на инвестиционные паи и на 

счетах депо депозитариями. 

В соответствии с пунктом 2.7 Приказа ФСФР № 13-

65/пз-н от 30.07.2013 «О порядке открытия и 

НАУФОР 

109004, г. Москва, ул. 

Земляной Вал, д. 65, стр. 2 

e-mail: info@naufor.ru 

тел.: +7 (495) 787-77-74;  

+7 (495) 787-77-75 

 

СРО НФА 

адрес: 107045, г. Москва, 

Большой Сергиевский 

переулок, д. 10 

тел.: +7 (495) 980-98-74 

e-mail: info@nfa.ru 

 

Учтено  

mailto:mail@sdkgarant.ru
tel:+74957775683
mailto:info@nfa.ru


  

11 
 

ведения держателями реестров владельцев ценных 

бумаг лицевых и иных счетов и о внесении 

изменений в некоторые нормативные правовые акты 

Федеральной службы по финансовым рынкам» 

держатель реестра владельцев инвестиционных паев 

не вправе открывать лицевые счета номинального 

держателя и лицевой счет номинального держателя 

центрального депозитария, если правилами 

доверительного управления паевым 

инвестиционным фондом предусмотрено, что учет 

прав на инвестиционные паи осуществляется только 

в реестре владельцев инвестиционных паев. 

В соответствии с абз. 2 п. 5 ст. 14 Федерального 

закона №156-ФЗ учет прав на инвестиционные паи 

осуществляется на лицевых счетах в реестре 

владельцев инвестиционных паев. При этом учет 

прав на инвестиционные паи на лицевых счетах 

номинального держателя может осуществляться в 

случае, если это предусмотрено правилами 

доверительного управления паевым 

инвестиционным фондом. 

В действующих Типовых ПДУ данное положение 

содержится в п. 51 и сформулировано следующим 

образом «Учет прав на инвестиционные паи 

осуществляется _________________ (указывается, 

осуществляется ли учет прав на инвестиционные паи 

только на лицевых счетах в реестре владельцев 

инвестиционных паев или на лицевых счетах в 

реестре владельцев инвестиционных паев и на 

счетах депо депозитариями). 

 

10 Подпункт 6.3.2 

пункта 6.3 проекта 

Указания 

Предлагается уточнить, что подразумевается под 

порядком исполнения обязанности по оплате 

неоплаченной части инвестиционных паев. 

С учетом п. 6.3.3, в соответствии с которым 

включается «положение о том, что передача 

денежных средств в оплату неоплаченной части 

СРО НФА 

адрес: 107045, г. Москва, 

Большой Сергиевский 

переулок, д. 10 

тел.: +7 (495) 980-98-74 

e-mail: info@nfa.ru 

Не учтено Полагаем, что положения подпункта 

6.3.3 пункта 6.3 проекта Указания 

уточняют требования пункта 1 статьи 

131 Федерального закона № 156-ФЗ в 

части порядка исполнения обязанности 

mailto:info@nfa.ru
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инвестиционных паев осуществляется на 

банковский счет (счета), открытый для расчетов по 

операциям, связанным с доверительным 

управлением фондом». 

Уточнение поможет избежать разночтений данного 

положения. 

 

 по оплате неоплаченной части 

инвестиционных паев. 

 

11 Пункт 6.5 проекта 

Указания 

Пункт 6.5 проекта Указания изложить в следующей 

редакции: 

«В случае, если правилами фонда предусмотрено 

право владельцев инвестиционных паев на 

получение дохода от доверительного управления 

имуществом, составляющим фонд (далее – доход), 

раздел «Права владельцев инвестиционных паев. 

Инвестиционные паи» правил, кроме сведений и 

положений, предусмотренных пунктом 6.1 

настоящего Указания, должен включать правила и 

сроки выплаты дохода, включая порядок 

определения размера дохода, распределяемого среди 

владельцев инвестиционных паев, а также порядок 

определения лиц, имеющих право на получение 

дохода». 

 

Предлагается более понятная формулировка, 

исключающая указание на долю дохода. 

По практике деятельности в правилах 

доверительного управления паевым 

инвестиционным фондом не указывается доля 

дохода, которая распределяется. 

 

СРО НФА 

адрес: 107045, г. Москва, 

Большой Сергиевский 

переулок, д. 10 

тел.: +7 (495) 980-98-74 

e-mail: info@nfa.ru 

 

Учтено  

12 Подпункт 7.1.2 

пункта 7.1 проекта 

Указания 

Предлагается уточнить, насколько подробно надо 

определять в правилах доверительного управления 

содержание сообщений, отчетов, протоколов. 

При подробном отражении в правилах 

доверительного управления положений Приказа 

ФСФР № 08-5/пз-н от 07.02.2008 «Об утверждении 

Положения о дополнительных требованиях к 

СРО НФА 

адрес: 107045, г. Москва, 

Большой Сергиевский 

переулок, д. 10 

тел.: +7 (495) 980-98-74 

e-mail: info@nfa.ru 

 

Не требует 

изменения 

Проект Указания не устанавливает 

требования об определении в правилах 

доверительного управления 

содержания сообщений о созыве 

общего собрания владельцев 

инвестиционных паев (далее – общее 

собрание), отчетов об итогах 

mailto:info@nfa.ru
mailto:info@nfa.ru
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порядку подготовки, созыва и проведения общего 

собрания владельцев инвестиционных паев 

закрытого паевого инвестиционного фонда» в 

дальнейшем при изменении данного нормативного 

акта необходимо будет дополнительно вносить 

изменения в правила доверительного управления. 

 

голосования на общем собрании, а 

также протоколов общего собрания. 

13 Глава 8 проекта 

Указания 

Предлагается включить в главу 8 подразделы по 

аналогии с Типовыми ПДУ. 

 

Без обязательных подразделов данная глава правил 

доверительного управления будет очень 

громоздкой, инвестору в ней сложно будет 

ориентироваться. Кроме того, будет затруднена 

качественная проверка правил доверительного 

управления при их согласовании 

специализированным депозитарием. 

 

СРО НФА 

адрес: 107045, г. Москва, 

Большой Сергиевский 

переулок, д. 10 

тел.: +7 (495) 980-98-74 

e-mail: info@nfa.ru 

 

Не требует 

изменения 

Установленная проектом Указания 

структура Раздела 8 направлена на 

упрощение восприятия инвестором 

процедуры выдачи инвестиционных 

паев. Полагаем, что обязательное 

включение в Раздел 8 подразделов не 

является необходимым.  

При этом управляющие компании по 

своему решению могут выделять в 

каждом разделе правил доверительного 

управления подразделы, при 

соблюдении соответствия содержания 

разделов требованиям проекта 

Указания. 

 

14 Подпункт 8.1.8 

пункта 8.1 проекта 

Указания 

 

(подпункт 8.1.9 

пункта 8.1 проекта 

Указания в новой 

редакции проекта 

Указания) 

Изложить абзац пятый подпункта 8.1.8 пункта 8.1 

проекта Указания в следующей редакции: 

«8.1.8. Порядок выдачи инвестиционных паев, 

включая следующие сведения и положения. 

…  

положение о том, что выдача инвестиционных паев 

осуществляется 

путем внесения записей по лицевому счету в реестре 

владельцев 

инвестиционных паев.». 

Порядок и сроки внесения записей в реестр 

регулируются правилами ведения реестра 

владельцев инвестиционных паев, внесение этого в 

ПДУ не целесообразно.  

 

ООО «СДК «Гарант» 

123100, г. Москва, 

Краснопресненская наб., д. 8, 

эт. 10, оф. 1032 

e-mail: mail@sdkgarant.ru 

тел.: +7 (495) 777-56-83 

 

СРО НФА 

адрес: 107045, г. Москва, 

Большой Сергиевский 

переулок, д. 10 

тел.: +7 (495) 980-98-74 

e-mail: info@nfa.ru 

 

Не учтено В соответствии с требованиями 

подпункта 17 пункта 1 статьи 17 

Федерального закона № 156-ФЗ 

правила доверительного управления 

паевым инвестиционным фондом 

должны содержать порядок и сроки 

внесения в реестр владельцев 

инвестиционных паев записей о 

приобретении, об обмене и о 

погашении инвестиционных паев. 

 

mailto:info@nfa.ru
mailto:mail@sdkgarant.ru
tel:+74957775683
mailto:info@nfa.ru
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Порядок и сроки внесения записей в реестр 

владельцев инвестиционных паев регулируются 

правилами ведения реестра владельцев 

инвестиционных паев. 

Возможно ли в правилах доверительного 

управления не отражать порядок и сроки внесения в 

реестр владельцев инвестиционных паев записей, а 

сделать отсылку на правила ведения реестра 

владельцев инвестиционных паев? 

 

15 Подпункт 8.2.1 

пункта 8.2 проекта 

Указания 

Предлагается конкретизировать, что понимается под 

требованием к имуществу. 

Уточнение поможет избежать разночтений данного 

положения. 

СРО НФА 

адрес: 107045, г. Москва, 

Большой Сергиевский 

переулок, д. 10 

тел.: +7 (495) 980-98-74 

e-mail: info@nfa.ru 

 

Не требует 

изменения 

В соответствии с пунктом 2 статьи 13 

Федерального закона № 156-ФЗ (в 

редакции Федерального закона № 248-

ФЗ2) правилами доверительного 

управления паевым инвестиционным 

фондом устанавливаются требования к 

имуществу (за исключением денежных 

средств), которое может быть передано 

в доверительное управление паевым 

инвестиционным фондом. 
 

На основании изложенного и в связи с 

тем, что проект Указания 

устанавливает требования к правилам 

доверительного управления паевым 

инвестиционным фондом, 

инвестиционные паи которого 

предназначены для 

квалифицированных инвесторов, 

полагаем, что дополнительные 

уточнения в проекте Указания не 

являются необходимыми. 

16 Подпункт 8.3.2 

пункта 8.3 проекта 

Указания 

Предлагается конкретизировать, что 

подразумевается под сведениями о неоплаченной 

части инвестиционного пая. 

СРО НФА Не требует 

изменения 

Обращаем внимание, что 

формулировка «неоплаченная часть 

инвестиционного пая» используется в 

                                                            
2 Федеральный закон от 26.07.2019 № 248-ФЗ «О внесении изменений в отдельные законодательные акты Российской Федерации». 

mailto:info@nfa.ru
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Уточнение поможет избежать разночтений данного 

положения. 

адрес: 107045, г. Москва, 

Большой Сергиевский 

переулок, д. 10 

тел.: +7 (495) 980-98-74 

e-mail: info@nfa.ru 

 

текущем регулировании (например, 

пункты 2, 3 статьи 171 Федерального 

закона № 156-ФЗ, пункты 48, 50, 72 

Типовых правил доверительного 

управления закрытым паевым 

инвестиционным фондом3). 

 

На основании изложенного и в связи с 

тем, что проект Указания 

устанавливает требования к правилам 

доверительного управления паевым 

инвестиционным фондом, 

инвестиционные паи которого 

предназначены для 

квалифицированных инвесторов, 

полагаем, что дополнительные 

уточнения в проекте Указания не 

являются необходимыми. 

 

17 Подпункт 8.4.1 

пункта 8.4 проекта 

Указания 

 

(подпункт 8.4.2 

пункта 8.4 проекта 

Указания в новой 

редакции проекта 

Указания) 

Предлагаем абз. 2 п. 8.4.1 изложить в следующей 

редакции:  

«При этом должно быть указано, что срок приема 

заявок на приобретение дополнительных 

инвестиционных паев должен начинаться не ранее 

истечения периода времени, определенного 

правилами, но не менее пяти дней, который начинает 

течь после направления управляющей компанией 

всем владельцам инвестиционных паев информации, 

предусмотренной абзацем первым настоящего 

подпункта, способами, описанными в правилах, 

которые позволяют достоверно подтвердить факт 

направления информации.». 

В случае если указанный вариант не будет принят, 

предлагаем дополнить абз. 2 п. 8.4.1 следующим 

положением: 

АО «Сбербанк Управление 

Активами» 

121170, г. Москва, ул. 

Поклонная, д. 3, корп. 1 

e-mail: am_legal@sberbank-

am.ru 

тел.: +7 (495) 258-05-34 

 

НАУФОР 

109004, г. Москва, ул. 

Земляной Вал, д. 65, стр. 2 

e-mail: info@naufor.ru 

тел.: +7 (495) 787-77-74;  

+7 (495) 787-77-75 

 

СРО НФА 

Учтено Подпункт 8.4.2 пункта 8.4 в новой 

редакции проекта Указания изложен в 

следующей редакции: 

«8.4.2. Указание на то, что срок приема 

заявок на приобретение 

дополнительных инвестиционных паев 

должен начинаться не ранее даты 

получения управляющей компанией 

подтверждения получения всеми 

владельцами инвестиционных паев 

информации, предусмотренной 

подпунктом 8.4.1 настоящего пункта, 

либо не ранее даты раскрытия 

управляющей компанией информации, 

предусмотренной подпунктом 8.4.1 

настоящего пункта, на своем 

                                                            
3 Постановление Правительства РФ от 25.07.2002 № 564 «О Типовых правилах доверительного управления закрытым паевым инвестиционным фондом». 

mailto:info@nfa.ru
mailto:am_legal@sberbank-am.ru
mailto:am_legal@sberbank-am.ru
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«Правила могут описывать случаи, в которых 

владельцы инвестиционных паев считаются 

получившими указанную информацию». 

Для фондов с большим количеством пайщиков 

(больше 100) дополнительная выдача паев может 

быть заблокирована недобросовестным поведением 

или бездействием одного пайщика, который 

отказывается получить информацию (например, 

заказное письмо) или который, например, не 

обновил анкету зарегистрированного лица после 

смены места жительства.  

При этом в действующем законодательстве и 

правоприменительной практике отсутствует единый 

подход к интерпретации понятия «дата получения 

информации».  

Например, в отношении даты получения заказных 

писем, направленных Почтой России, существует 2 

позиции. Согласно первой, датой получения письма 

считается дата доставки письма в отделение Почты 

России, вне зависимости от того, забрал ли адресат 

письмо. В соответствии со второй позицией, датой 

получения письма следует считать дату, в которую 

адресат забрал письмо либо дату истечения срока 

хранения письма для получения адресатом. 

Кроме того, при существующей формулировке 

остается нерешенным вопрос о том, что считать 

датой получения информации, если информация 

была направлена владельцам инвестиционных паев 

через личный кабинет. 

 

Абзац второй изложить в следующей редакции: 

«При этом должно быть указано, что срок приема 

заявок на приобретение дополнительных 

инвестиционных паев должен начинаться не ранее 

даты получения управляющей компанией 

подтверждения получения всеми владельцами 

инвестиционных паев информации, 

адрес: 107045, г. Москва, 

Большой Сергиевский 

переулок, д. 10 

тел.: +7 (495) 980-98-74 

e-mail: info@nfa.ru 

 

 

официальном сайте в информационно-

телекоммуникационной сети 

«Интернет» (далее – официальный сайт 

управляющей компании), если 

раскрытие и обеспечение доступа к 

указанной информации в течение срока 

приема заявок на приобретение 

дополнительных инвестиционных паев 

на официальном сайте управляющей 

компании предусмотрено правилами». 

 

mailto:info@nfa.ru
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предусмотренной абзацем первым настоящего 

подпункта, либо не ранее даты раскрытия 

информации, предусмотренной абзацем первым 

настоящего подпункта, на сайте управляющей 

компании.». 

Учитывая, что вероятны случаи того, что владелец 

инвестиционных паев фонда может не получать 

почтовую корреспонденцию и отказываться от 

получения информации от управляющей компании 

на руки, а также возможны иные форс-мажорные 

ситуации, при которых управляющей компании 

невозможно получить подтверждение получения 

владельцем паев информации о выдаче 

дополнительных инвестиционных паев (нахождение 

владельца паев вне территории Российской 

Федерации, нахождение владельца паев в розыске, 

смерть владельца паев или др.),  что может привести 

к невозможности выдачи дополнительных паев, что 

особенно актуально для фондов с большим 

количеством владельцев инвестиционных паев, 

предлагаем дополнить пункт возможностью 

публикации информации о выдаче дополнительных 

инвестиционных паев на сайте управляющей 

компании. 

 

Предлагается исключить данное условие (абз. 2 п. 

8.4.1). 

Абзац 2 противоречит абзацу 1 п. 8.4.1 проекта 

Указания, в котором указывается начало срока 

приема заявок на приобретение дополнительных 

инвестиционных паев. 

Невозможно заранее предугадать дату получения 

всеми владельцами данной информации. 

Управляющая компания не может влиять на 

получение владельцем инвестиционных паев 

указанной информации (владелец инвестиционных 

паев может фактически отказаться от получения 
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данной информации, в этом случае дополнительная 

выдача в принципе не может быть реализована). В 

правилах доверительного управления можно 

предусмотреть положения об обязательном 

раскрытии данной информации на сайте 

управляющей компанией (п. 3 ст. 51 Федерального 

закона № 156-ФЗ такое позволяет). 

 

18 Подпункт 9.1.3 

пункта 9.1 проекта 

Указания 

Предлагается конкретизировать, что 

подразумевается под сроками приема заявок. 

Уточнение поможет избежать разночтений данного 

положения. 

 

СРО НФА 

адрес: 107045, г. Москва, 

Большой Сергиевский 

переулок, д. 10 

тел.: +7 (495) 980-98-74 

e-mail: info@nfa.ru 

 

Не требует 

изменения 

В соответствии с подпунктом 1 пункта 

2 статьи 17 Федерального закона № 

156-ФЗ правила доверительного 

управления интервальным паевым 

инвестиционным фондом должны 

содержать сведения о сроках приема 

заявок на погашение инвестиционных 

паев. 

В соответствии с подпунктом 5 пункта 

3 статьи 17 Федерального закона № 

156-ФЗ правила доверительного 

управления закрытым паевым 

инвестиционным фондом должны 

содержать сведения о сроках приема 

заявок на погашение инвестиционных 

паев. 

 

На основании изложенного и в связи с 

тем, что проект Указания 

устанавливает требования к правилам 

доверительного управления паевым 

инвестиционным фондом, 

инвестиционные паи которого 

предназначены для 

квалифицированных инвесторов, 

полагаем, что дополнительные 

уточнения в проекте Указания не 

является необходимыми. 

 

mailto:info@nfa.ru
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19 Подпункт 9.1.7 

пункта 9.1 проекта 

Указания 

Изложить подпункт 9.1.7 пункта 9.1 проекта 

Указания в следующей редакции: 

«9.1.7. Положение о том, что погашение 

инвестиционных паев осуществляется путем 

внесения записей по лицевому счету в реестре 

владельцев инвестиционных паев». 

Порядок и сроки внесения записей в реестр 

регулируются правилами ведения реестра 

владельцев инвестиционных паев, внесение этого в 

ПДУ не целесообразно.  

 

Порядок и сроки внесения записей в реестр 

владельцев инвестиционных паев регулируются 

правилами ведения реестра владельцев 

инвестиционных паев. 

Возможно ли в правилах доверительного 

управления не отражать порядок и сроки внесения в 

реестр владельцев инвестиционных паев записей, а 

сделать отсылку на правила ведения реестра 

владельцев инвестиционных паев? 

 

ООО «СДК «Гарант» 

123100, г. Москва, 

Краснопресненская наб., д. 8, 

эт. 10, оф. 1032 

e-mail: mail@sdkgarant.ru 

тел.: +7 (495) 777-56-83 

 

СРО НФА 

адрес: 107045, г. Москва, 

Большой Сергиевский 

переулок, д. 10 

тел.: +7 (495) 980-98-74 

e-mail: info@nfa.ru 

 

 

Не учтено В соответствии с требованиями 

подпункта 17 пункта 1 статьи 17 

Федерального закона № 156-ФЗ 

правила доверительного управления 

паевым инвестиционным фондом 

должны содержать порядок и сроки 

внесения в реестр владельцев 

инвестиционных паев записей о 

приобретении, об обмене и о 

погашении инвестиционных паев. 

 

20 Подпункт 12.1.2 

пункта 12.1 проекта 

Указания 

Сроки выплаты вознаграждений, предусмотренных 

подпунктом 12.1.1 настоящего пункта. 

 

Будет ли достаточно указать, что выплата 

вознаграждения специализированного депозитария, 

регистратора, аудиторской организации, оценщика 

осуществляется в сроки, предусмотренные в 

договорах между ними и управляющей компанией? 

 

СРО НФА 

адрес: 107045, г. Москва, 

Большой Сергиевский 

переулок, д. 10 

тел.: +7 (495) 980-98-74 

e-mail: info@nfa.ru 

 

Учтено Из проекта Указания исключена 

обязанность управляющих компаний 

раскрывать сведения о сроках выплаты 

вознаграждения специализированного 

депозитария, регистратора, 

аудиторской организации, оценщика. 

21 Подпункт 13.1.2 

пункта 13.1 проекта 

Указания 

 

(пункт 13.2 проекта 

Указания в новой 

Дополнить уточнением о том, что данный пункт 

применяется, только если инвестиционная 

декларация паевого инвестиционного фонда 

инвестиционные паи которого предназначены 

исключительно для квалифицированных инвесторов 

(далее – ПИФ для КИ), предусматривает 

возможность инвестирования в имущество, оценка 

АО «Сбербанк Управление 

Активами» 

121170, г. Москва, ул. 

Поклонная, д. 3, корп. 1 

e-mail: am_legal@sberbank-

am.ru 

тел.: +7 (495) 258-05-34 

Учтено Пункт 13.2 проекта Указания в новой 

редакции проекта Указания изложен в 

следующей редакции: 

«13.2. В случае если инвестиционной 

декларацией предусмотрено 

инвестирование в имущество, 

оцениваемое оценщиком, раздел 

mailto:mail@sdkgarant.ru
tel:+74957775683
mailto:info@nfa.ru
mailto:info@nfa.ru
mailto:am_legal@sberbank-am.ru
mailto:am_legal@sberbank-am.ru
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редакции проекта 

Указания) 

которого в соответствии с Федеральным законом от 

29.11.2001 № 156-ФЗ «Об инвестиционных фондах» 

осуществляется оценщиком, и изложить пункт 

13.1.2 Указания в следующей редакции: 

«13.1.2. Положение о том, что оценка имущества, 

составляющего фонд, осуществляется в порядке, 

предусмотренном Федеральным законом от 29 

ноября 2001 года № 156-ФЗ «Об инвестиционных 

фондах» (Собрание законодательства Российской 

Федерации, 2001, № 49, ст. 4562; 2020, № 30, ст. 

4738), Указанием Банка России от 25 августа 2015 

года № 3758-У «Об определении стоимости чистых 

активов инвестиционных фондов, в том числе о 

порядке расчета среднегодовой стоимости чистых 

активов паевого инвестиционного фонда и чистых 

активов акционерного инвестиционного фонда, 

расчетной стоимости инвестиционных паев паевых 

инвестиционных фондов, стоимости имущества, 

переданного в оплату инвестиционных паев», 

зарегистрированным Министерством юстиции 

Российской Федерации 8 октября 2015 года № 

39234, 13 января 2017 года № 45188, 26 мая 2020 

года № 58470, и правилами определения стоимости 

чистых активов фонда. Настоящий пункт Указания 

подлежит применению только к правилам фонда, 

инвестиционная декларация которого 

предусматривает возможность инвестирования в 

имущество, оценка которого в соответствии с 

Федеральным законом от 29.11.2001 № 156-ФЗ «Об 

инвестиционных фондах» осуществляется 

оценщиком.». 

 

Отсутствие предлагаемого уточнения означает, что 

положения об оценке имущества должны быть 

включены в правила доверительного управления 

любого ПИФ для КИ. При этом инвестиционная 

декларация ПИФ для КИ может и не 

 «Оценка имущества, составляющего 

фонд, и определение расчетной 

стоимости одного инвестиционного 

пая» правил, кроме сведений, 

предусмотренных пунктом 13.1 

настоящего Указания, должен 

включать случаи, при которых оценка 

имущества, составляющего фонд, 

осуществляется оценочной компанией 

(оценщиком)». 
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предусматривать соответствующие объекты 

инвестирования.  

Таким образом, включение положения, 

предусмотренного пунктом 13.1.2 Указания, в 

правила доверительного управления ПИФ для КИ, 

которые не предполагают инвестирование в 

имущество, оценка которого в соответствии с 

законодательством осуществляется оценщиком, 

может вводить в заблуждение потенциальных 

приобретателей и владельцев инвестиционных паев. 

 

22 Подпункт 17.1.1 

пункта 17.1 проекта 

Указания 

Положение о том, что изменения и дополнения, 

которые вносятся в правила, вступают в силу при 

условии представления специализированным 

депозитарием согласованных им изменений и 

дополнений в правила в Банк России. 

Насколько допустимо отклоняться от формулировок 

в части включения в правила доверительного 

управления обязательных положений, 

установленных проектом Указания?  

Например, п. 17.1.1 проекта Указания 

сформулирован по-иному, чем сейчас существует 

практика внесения изменений (п. 163 Типовых 

ПДУ). 

«…Изменения, которые вносятся в настоящие 

Правила, вступают в силу при условии, что 

специализированный депозитарий согласовал такие 

изменения и представил их в Банк России.». 

 

СРО НФА 

адрес: 107045, г. Москва, 

Большой Сергиевский 

переулок, д. 10 

тел.: +7 (495) 980-98-74 

e-mail: info@nfa.ru 

 

Не требует 

изменения 

Формулировки правил доверительного 

управления паевым инвестиционным 

фондом, инвестиционные паи которого 

предназначены для 

квалифицированных инвесторов, 

подлежащие согласованию 

специализированным депозитарием 

после даты вступления в силу 

Указания, должны соответствовать 

положениям Федерального закона № 

156-ФЗ, а также требованиям проекта 

Указания. 

При этом проект Указания 

предусматривает переходный период 

(два года с даты вступления проекта 

Указания в силу), в течение которого 

управляющие компании обязаны 

привести правила доверительного 

управления в соответствие с 

требованиями проекта Указания. 

 

23 Глава 19 проекта 

Указания 

(пункты 8.1.3, 9.1.2 и 

10.1.5 проекта 

Указания в новой 

Требования к формам заявок на приобретение, 

погашение и обмен инвестиционных паев. 

Требования к формам заявок на приобретение, 

погашение и обмен инвестиционных паев. 

Требование о выделе имущества в натуре (для 

СРО НФА 

адрес: 107045, г. Москва, 

Большой Сергиевский 

переулок, д. 10 

Учтено 

частично 

В соответствии с новой редакцией 

проекта Указания в заявку на 

погашение инвестиционных паев 

должны включаться сведения об 

осуществлении (неосуществлении) 

mailto:info@nfa.ru
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редакции проекта 

Указания) 

заявки на погашение инвестиционных паев Правил, 

которые предусматривают выдел имущества в 

натуре в связи с погашением инвестиционных паев 

фонда). 

Предлагается дополнить. 

 

В требования к формам заявок на погашение 

необходимо добавить: «сведения о том, является ли 

владелец инвестиционных паев - физическое лицо 

налоговым резидентом Российской Федерации (для 

заявки на погашение инвестиционных паев, 

подаваемой номинальным держателем). 

Предлагается дополнить. 

 

тел.: +7 (495) 980-98-74 

e-mail: info@nfa.ru 

 

владельцем инвестиционных паев 

права требовать выдела имущества, 

приходящегося на его долю в праве 

общей собственности на имущество, 

составляющее фонд, при погашении 

инвестиционного пая, в случае если 

правилами предусмотрено право 

владельца инвестиционных паев 

требовать выдела указанного 

имущества. 

 

Также в соответствии с проектом 

Указания управляющая компания 

вправе включить в заявку иные 

сведения, необходимые для выдачи 

(погашения, обмена) инвестиционных 

паев. 

 

24 Подпункты 19.1.4 – 

19.1.6 пункта 19.1 

проекта Указания 

 

(абзацы пятый – 

седьмой пункта 8.1.3 

проекта Указания в 

новой редакции 

проекта Указания) 

Предлагается более детально описать те сведения, 

которые будут однозначно идентифицировать лицо, 

подавшее заявку, владельца инвестиционных паев, 

имущество, подлежащее передаче. 

СРО НФА 

адрес: 107045, г. Москва, 

Большой Сергиевский 

переулок, д. 10 

тел.: +7 (495) 980-98-74 

e-mail: info@nfa.ru 

 

Не требует 

изменения  

Проект Указания устанавливает 

требования, в соответствии с которыми 

в заявке на приобретение (погашение, 

обмен) инвестиционных паев должны 

быть указаны сведения, позволяющие 

идентифицировать лицо, подавшее 

заявку (его представителя), владельца 

инвестиционных паев, имущество, 

подлежащее передаче в оплату 

инвестиционных паев. 

 

На основании изложенного и в связи с 

тем, что проект Указания 

устанавливает требования к правилам 

доверительного управления паевым 

инвестиционным фондом, 

инвестиционные паи которого 

предназначены для 

квалифицированных инвесторов, а 

mailto:info@nfa.ru
mailto:info@nfa.ru
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также с учетом того, что указанный 

вопрос урегулирован 

законодательством Российской 

Федерации, полагаем, что 

дополнительные уточнения в проекте 

Указания не является необходимыми. 

 

25 Пункт 19.2 проекта 

Указания 

 

(пункты 8.1.3, 9.1.2 и 

10.1.5 проекта 

Указания в новой 

редакции проекта 

Указания) 

Предлагаем исключить слова «, необходимые для 

выдачи (погашения, обмена) инвестиционных паев». 

Существует практика включения в заявку на 

приобретение паев формы согласия на обработку 

персональных данных, а также согласия на рассылку 

рекламы, связанной с ПИФ. Отсутствие такого 

согласия со стороны подписанта заявки («галочка» в 

соответствующем поле не поставлена) не 

препятствует принятию заявки в целом. Формально 

такое согласие не является необходимым для выдачи 

(погашения, обмена) инвестиционных паев, поэтому 

пункт 19.2 в предложенной Банком России редакции 

сделает невозможным включение подобного рода 

согласий в заявки. 

 

АО «Сбербанк Управление 

Активами» 

121170, г. Москва, ул. 

Поклонная, д. 3, корп. 1 

e-mail: am_legal@sberbank-

am.ru 

тел.: +7 (495) 258-05-34 

 

Не учтено В соответствии с проектом Указания 

заявка на приобретение (погашение, 

обмен) инвестиционных паев может 

содержать иные сведения, не 

предусмотренные проектом Указания, 

однако только в том случае, если они 

необходимы для выдачи (погашения, 

обмена) инвестиционных паев. 

Полагаем, что согласие на обработку 

персональных данных необходимо для 

выдачи (погашения, обмена) 

инвестиционных паев и может быть 

включено в заявку. 

 

При этом включение в заявку сведений, 

не являющихся необходимыми для 

выдачи (погашения, обмена) 

инвестиционных паев, может 

ограничивать право инвесторов на 

выдачу (погашение, обмен) 

инвестиционных паев. В этой связи 

предложение о включении таких 

сведений в заявку не поддерживается. 

 

26 Пункт 20.2 проекта 

Указания 

 

(пункт 19.1 проекта 

Указания в новой 

Предлагается увеличить срок на приведение 

деятельности в соответствие с требованиями 

Указания до трех лет. 

 

Либо по аналогии с приведением деятельности в 

соответствие с требованиями Указания Банка 

СРО НФА 

адрес: 107045, г. Москва, 

Большой Сергиевский 

переулок, д. 10 

тел.: +7 (495) 980-98-74 

e-mail: info@nfa.ru 

Учтено 

частично 

В соответствии с новой редакцией 

проекта Указания управляющие 

компании обязаны привести правила 

доверительного управления в 

соответствие с требованиями проекта 

mailto:am_legal@sberbank-am.ru
mailto:am_legal@sberbank-am.ru
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редакции проекта 

Указания) 

России от 05.09.2016 № 4129-У «О составе и 

структуре активов акционерных инвестиционных 

фондов и активов паевых инвестиционных фондов». 

 

Необходимость увеличения срока приведения 

правил доверительного управления в соответствие 

требованиям Указания связана с ресурсами 

специализированных депозитариев. 

Существующие на рынке паевые инвестиционные 

фонды, предназначенные для квалифицированных 

инвесторов, создавались постепенно в течение 

многих лет. 

При небольшом сроке, определенном для 

приведения правил доверительного управления в 

соответствие требованиям Указания, будет 

избыточная нагрузка на специализированные 

депозитарии и управляющие компании, связанная с 

внесением данных изменений. 

 

 Указания в течение двух лет после дня 

вступления проекта Указания в силу. 

27 Пункт отсутствует в 

проекте Указания 

Предлагается однозначно определить раздел правил 

доверительного управления, в котором необходимо 

отражать сведения о «конфликте интересов», 

предусмотренные подпунктом 5.1.1 пункта 5 

приложения 1 к Указанию Банка России от 

22.07.2020 № 5511-У «О требованиях к выявлению 

конфликта интересов и управлению конфликтом 

интересов управляющей компании инвестиционных 

фондов, паевых инвестиционных фондов и 

негосударственных пенсионных фондов и 

специализированного депозитария». 

Предлагается дополнить. 

 

СРО НФА 

адрес: 107045, г. Москва, 

Большой Сергиевский 

переулок, д. 10 

тел.: +7 (495) 980-98-74 

e-mail: info@nfa.ru 

 

Не требует 

изменения 

В соответствии с проектом Указания 

управляющие компании могут 

включать указанную информацию в 

правила доверительного управления в 

соответствии с пунктом 4.3 проекта 

Указания. 

28 Пункт отсутствует в 

проекте Указания 

В Пояснительной записке к проекту Указания 

указано, что планируемая дата вступления в силу – 1 

февраля 2021 года. 

При этом Типовые ПДУ теряют силу только с 

01.02.221 года. 

СРО НФА 

адрес: 107045, г. Москва, 

Большой Сергиевский 

переулок, д. 10 

Не требует 

изменения 

В соответствии с пунктом 5 статьи 6 

Федерального закона № 248-ФЗ с 1 

февраля 2021 года положения пункта 4 

статьи 17 Федерального закона № 156-

ФЗ не распространяются на паевые 

mailto:info@nfa.ru
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Управляющие компании обязаны привести свою 

деятельность в соответствие требованиям Указания 

в течение года – до 01.02.2022 года (до отмены 

типовых), и все изменения, вносимые в правила 

доверительного управления после 01.02.2022, 

должны соответствовать Указанию. 

Правильно ли мы понимаем, что начиная с 

01.02.2021:  

- Типовые ПДУ перестанут применяться в 

отношении паевых инвестиционных фондов для 

квалифицированных инвесторов? 

- Правила доверительного управления новых паевых 

инвестиционных фондов должны соответствовать 

только требованиям Указания? 

 

тел.: +7 (495) 980-98-74 

e-mail: info@nfa.ru 

 

инвестиционные фонды, 

инвестиционные паи которых 

предназначены для 

квалифицированных инвесторов. 

На основании изложенного правила 

доверительного управления паевым 

инвестиционным фондом, 

инвестиционные паи которого 

предназначены для 

квалифицированных инвесторов, 

подлежащие согласованию 

специализированным депозитарием 

после даты вступления в силу проекта 

Указания, должны соответствовать 

требованиям проекта Указания. 
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